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Rekordowy kwartat Grupy TIM

W Il kw. 2019 roku Grupa Kapitatowa TIM odnotowata rekordowe w historii
obroty, a takie najwyisze od wielu lat zyski.

Podsumowujac Ill kwartat 2019 roku Grupy Kapitatowej TIM:

przychody ze sprzedazy zwiekszyly sie o 7,1% rdr, tj. do poziomu
229,6 min zt. Przychody ze sprzedazy ustug wzrosty przy tym
az 0 65% rdr, co jest gtownie efektem systematycznego poszerzania
skali dziatalnosci przez jednostke zalezng 3LP w zakresie ustug
logistycznych Swiadczonych dla klientdw zewnetrznych;
skonsolidowany wynik brutto na sprzedazy wyniést 48,1 min zt wobec
39,5 min zt w analogicznym okresie rok wczesniej, co stanowito
poprawe o0 21,7%. Jednoczes$nie procentowa marza brutto wzrosta rdr
02,5 p.p., tj. do 20,9%. Jest to skutek poprawy efektywnosci biznesu
logistycznego oraz kontynuowanej strategii koncentracji Spétki
gtéwnie na towarach wysokomarzowych;

na poziomie operacyjnym wyniki nie sg ze sobg wprost
poréwnywalne rok do roku ze wzgledu na zastosowanie standardu
MSSF 16 oraz zdarzenia jednorazowe. W Il kw. 2018 roku bilans
pozostate]j dziatalnosci operacyjnej byt 1,8 min zt na plusie, podczas
gdy w biezgcym okresie Grupa nie wykazata istotnych one-off’ éw.
Pomimo tego zysk operacyjny w Il kw. 2019 roku wyniést 9,8 min zt
i byt 0 41,3% wyzszy rdr;

zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
uksztattowat sie na poziomie 5,7 min zt wobec 5,1 min zt rok
wczesniej. Zwracamy ponadto uwage na wysokie przeptywy
wygenerowane z dziatalnosci operacyjnej, ktére wyniosty 34,5 min zt;
Spétka podjeta decyzje o wyptacie zaliczki na poczet dywidendy w
wysokosci 0,8 zt na akcje, co daje stope dywidendy w okolicach 8%.
Dzien dywidendy to 13 grudnia br., a dzien wyptaty to 20 grudnia.

Wybrane dane finansowe*

Informacje o spoétce:
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(tys. zt) i kw. 2018 r.  1ll kw. 2019 r. Zmiana rdr

Przychody netto ze sprzedazy 214 329 229 647 7,1%
Wynik brutto ze sprzedazy 39 496 48 084 21,7%
Wynik operacyjny 6 962 9834 41,3%
Wynik netto 5060 5741 13,5%
Wynik EBITDA 9899 15 002 51,6%
Marza brutto ze sprzedazy 18,4% 20,9% 2,5p.p.
Marza operacyjna 3,2% 4,3% 1,0 p.p.
Marza netto 2,4% 2,5% 0,1p.p.
Marza EBITDA 4,6% 6,5% 1,9 p.p.

*Dane za lll kw. 2019 roku zostaty sporzgdzone zgodnie z MSSF 16 i nie sq w petni porownywalne z poprzednimi okresami.
Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie raportéw okresowych Emitenta.
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W Il kw. 2019 roku Grupa Kapitatowa TIM wypracowata 229,6 min zt przychoddw, co byto wynikiem o 7,1% wyzszym rdr.
Jednostkowe przychody TIM S.A. wyniosty 207,2 min zt (90,2% tacznych przychoddw Grupy) i byty o 5,5% wyisze rdr.
Warto zwrdéci¢ uwage, ze pomimo widocznego spowolnienia na rynku Spétce udaje sie dalej systematycznie zwiekszac
sprzedaz, podczas gdy tgczna sprzedaz firm z branzy zrzeszonych w organizacji SHE (Zwigzek Pracodawcow Dystrybucji
Elektrotechniki) wykazuje lekko ujemng dynamike od szczytu sprzedazowego odnotowanego w maju biezgcego roku.
Narastajgco za ostatnie 12 miesiecy przychody TIM S.A. wzrosty o 6,7% rdr, podczas gdy tgczne przychody firm
z organizacji SHE wzrosty o0 4% rdr.

Drugi kwartat z rzedu wysokg dynamike wzrostowag odnotowano na poziomie przychodow ze sprzedazy ustug, ktére
wyniosty 10,3 min zt (+65% rdr). Byto to gtéwnie efektem wzrostu skali dziatalnosci jednostki zaleznej 3LP S.A.
Jak wskazujg przedstawiciele Emitenta, w samym trzecim kwartale 2019 roku spétka ta zanotowata 24-procentowy
wzrost przychoddéw — gtdwnie dzieki wspédtpracy z IKEA, a takze poszerzeniu kooperacji z najwiekszym w Polsce
dystrybutorem opon i akcesoriéw motoryzacyjnych. Jednoczesnie udziat klientéw zewnetrznych w przychodach 3LP S.A.
zwiekszyt sie do okoto 44%. W efekcie w 11l kw. 2019 roku 3LP S.A. dodatnio kontrybuowato do skonsolidowanego wyniku
ze sprzedazy i operacyjnego. Na poziomie wyniku netto, cho¢ widoczna jest poprawa w ujeciu rok do roku, wynik
wcigz pozostaje jednak ujemny, gtéwnie ze wzgledu na wysokie koszty finansowe (zastosowanie standardu MSSF 16
oraz ujemne réznice kursowe z tytutu ostabienia ztotego wzgledem euro).

W Il kw. biezgcego roku TIM S.A. pozyskat 518 klientéw, a utracit 267, zatem bilans byt dodatni i wynidst 251. Na koniec
wrzesnia 2019 roku liczba klientow kluczowych (realizujgcych sprzedaz powyzej 1,5 tys. zt miesiecznie w ciggu
poprzedzajacych 12 miesiecy) siegneta 12.240, tj. wzrosta 0 12,6% w poréwnaniu z analogicznym okresem rok wczesniej.

W strukturze sprzedazy wciaz utrzymuje sie pozytywna dla Emitenta tendencja spadku udziatu posrednikéw (reselleréw)
na korzys¢ instalatoréw. W Il kw. 2019 roku ci pierwsi stanowili 43,8% wobec 45,8% rok wczesniej, natomiast udziat tych
drugich wzrdst do 36,2% z 35,2% w I1l kw. 2018 roku. W tym samym okresie udziat klientéw przemystowych zwiekszyt sie
z poziomu 16,7% do 17,4%, z kolei odbiorcy zaklasyfikowani do segmentu budownictwo zmniejszyli udziat z 0,9% do 0,6%.

Patrzac na strukture produktowa, wida¢, ze wcigz dominujagcym towarem pozostaja kable i przewody, ktére dodatkowo
w Il kw. 2019 roku nieznacznie zwiekszyty swéj udziat w przychodach, tj. do 33,2% wobec 32,4% w analogicznym okresie
rok wczesniej. Nadal celem Spétki pozostaje jednak koncentracja sie przede wszystkim na wyzej marzowych
specjalistycznych kablach i przewodach, tj. wykorzystywanych gtéwnie w przemysle, ale w ostatnim czasie rowniez kable
dedykowane do dynamicznie rozwijajacej sie kategorii produktéw stosowanych w instalacjach fotowoltaicznych. Druga
istotng kategorig produktowa dla Grupy TIM stanowi aparatura i rozdzielnice, ktéra w Il kw. 2019 roku odpowiadata
za 29,9% w poréwnaniu do 30,7% w analogicznym okresie rok wczesniej. Jednoczesnie znaczaco, bowiem z 11,2%
do 9,9%, spadt udziat oswietlenia, co ttumaczone jest przez Spdétke spadajacymi cenami transakcyjnymi
upowszechniajgcej sie i coraz tanszej technologii LED oraz zmniejszajgcej sie sprzedazy konwencjonalnych systemdw
oswietleniowych. W tym samym okresie udziat w sprzedazy osprzetu sitowego i elektroinstalacyjnego wzrdst z kolei
2 9,4% do 9,7%, osprzetu pomocniczego z 7% do 7,5%, a systemow prowadzenia kabli z 4,9% do 5,3%.

Jak zaznacza Emitent, warto takze podkresli¢ dynamiczny wzrost sprzedazy produktéw stosowanych w instalacjach
fotowoltaicznych. Spétka rozpoczeta budowe tej kategorii produktowej w 2018 r., a w | pétroczu 2019 r., wykorzystujac
nowe modele sprzedazy, komunikowane w strategii na lata 2019-2021 (dropshipping), uzupetnita oferte produktowg
o brakujace elementy. Dzieki temu kupujacy w sklepie internetowym TIM.pl zyskali dostep do kompleksowej oferty dla
instalacji fotowoltaicznych, wzbogaconej o stosowng baze wiedzy z tego zakresu. Jak podata Spdtka, w samym
pazdzierniku przychody ze sprzedazy zwigzanej z fotowoltaikg wynosity okoto 3 min zt, co stanowito okoto 3,8% sprzedazy
Spétki, a w 2019 roku udziat ten siegng¢ moze nawet 7%. W zwigzku jednak z tym, ze produkty z tej grupy wystepuja
praktycznie we wszystkich grupach asortymentowych monitorowanych przez TIM, kategoria produktow
fotowoltaicznych nie zostata wyodrebniona jako osobna pozycja w strukturze sprzedazy.

Tak jak w poprzednich okresach sprzedaz internetowa odpowiadata za okoto 70% generowanych obrotéw. Dokfadniej —
w Il kw. 2019 roku obroty w e-commerce wyniosty okoto 143,6 min zt, co stanowito 69,3% tacznej sprzedazy. Po nieco
stabszym poprzednim kwartale, kiedy to odnotowano pierwszy raz od wielu okreséw nieznaczny spadek sredniej dziennej
wartosci sprzedazy internetowej (o 1,1% rdr), w lll kw. br. dynamika pod tym wzgledem okazata sie by¢ dodatnia

217



Dom
Analiz
Sl

i wyniosta 2,7% rdr przy sredniej dziennej sprzedazy w sklepie internetowym na poziomie 2.220 wobec 2.162
w analogicznym okresie rok wczesniej. Odnotowany zostat rowniez wzrost linii zaméwien w sklepie TIM.pl o 4,8% rdr.,
tj. z poziomu 920.788 do 964.972. Z kolei sprzedaz unikalnych indeksow towardw (SKU) na koniec trzeciego wrzesnia
2019 roku zwiekszyta sie do 54.652 wobec 52.209 rok wczesniej, co stanowito wzrost o 4,7%.

Przychody ze sprzedazy (tys. zt)
i ich dynamika rdr
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TIM - struktura klientow wedtug segmentu rynku
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie raportéw okresowych Emitenta.

Zyski Grupy Kapitatowej TIM rosty szybciej od przychoddw, co jest kontynuacjg pozytywnych tendencji widocznych
réwniez w poprzednich kwartatach. Zysk brutto na sprzedazy wynidst 48,1 min zt w Il kw. 2019 roku i byt 0 21,7% wyzszy
rdr. Ponownie warto odnotowaé, ze pomimo trudniejszego otoczenia branzowego, wcigz najwyzszg dynamike wzrostu
sprzedazy odnotowujg produkty o wysokiej marzy (wedtug kryterium Emitenta produkty o marzy brutto na sprzedazy
powyzej 20%). Marza zysku brutto na sprzedazy wyniosta 20,9% i byta o 2,5 p.p. wyzsza niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego.
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Analizujgc dalszg czes¢ rachunku zyskdw i strat, zwracamy uwage na wptyw nowego standardu MSSF 16. Na poziomie
wynikow skonsolidowanych w Il kw. 2019 roku spowodowat on wzrost wyniku ze sprzedazy o okoto 1 min zt,
a jednoczesnie spadek wyniku netto o okoto 0,7 min zt.

W Il kw. 2019 roku koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy rosty wolniej od przychodéw, wykazujgc dynamike wzrostu na
poziomie 5,1% rdr, a ich warto$¢ siegneta 219,9 min zt. W efekcie zysk ze sprzedazy Grupy Kapitatowej TIM wynidst
9,8 min zt i byt 0 89% wyzszy rdr. Wynik ten byt takze wyzszy o blisko 28% od 7,6 min zt wykazanych w Il kw. 2019 roku.
Natomiast marza zysku ze sprzedazy wyniosta 4,2%, notujac piaty z rzedu wzrostowy kwartat. Byta ona o0 1,8 p.p. wyzsza
niz przed rokiem, a takze 0 0,6 p.p. wyzsza niz Il kw. 2019 roku.

Po stronie kosztéw podstawowg zmiang jest istotny wzrost amortyzacji (o 76% rdr, do 5,2 min zt), a takze spadek ustug
obcych (o 11,4% rdr, do 13,6 min zi), co wynika gtéwnie z zastosowania standardu MSSF 16. Dynamika wzrostu
wynagrodzen wyniosta 10% rdr i utrzymata sie na zblizonym poziomie co w Il kw. br. W IIl kw. 2019 roku mocno wzrosto
zuzycie materiatow i energii, bo 0 79,8% rdr, do 4 min zt, jednak w strukturze stanowito ono tylko 1,8% tgcznych kosztow.
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Wynagrodzenia (tys. zt) Wynik ze sprzedaziy (tys. zt) i marza*
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*Dane za lll kw. 2019 roku zostaty sporzqgdzone zgodnie z MSSF 16 i nie sq w petni poréwnywalne z poprzednimi okresami.
Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie raportéw okresowych Emitenta.

Na poziomie pozostatej dziatalnosci operacyjnej Grupa Kapitalowa TIM nie odnotowata istotnych przychoddéw
ani kosztéw w Il kw. 2019 roku. Jednoczesnie zwracamy uwage, ze rok wczesniej wynik operacyjny zostat podwyzszony
0 1,8 min zt z tytutu dodatniego salda pozostatej dziatalnosci operacyjnej (gtdownie ze wzgledu na odnotowany zysk
ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych — nieruchomosci nalezacej do 3LP). Pomimo tego, Grupa wykazata 9,8 min zt
zysku operacyjnego w Il kwartale 2019 roku, co byto wynikiem o 41,3% wyzszym rdr.

Na poziomie dziatalnosci finansowej Grupa wykazata ujemne przychody finansowe w wysokosci 0,7 min zt, co byto
zwigzane z odwrdceniem pozytywnych réznic kursowych z pierwszej potowy 2019 roku. Jednoczesnie wzrost
odnotowano na poziomie kosztéow finansowych — wyniosty one 3,1 min zt w IIl kw. 2019 roku wobec okoto 2,1 min zt
notowanych w i Il kw. br. Wzrost wynikat z wykazania ujemnych réznic kursowych. Koszty finansowe byty takze istotnie
wyzsze niz przed rokiem ze wzgledu na zastosowanie standardu MSSF 16. W efekcie Grupa wykazata o 6,5% nizszy rdr
zysk brutto, ktory wynidst 5,9 min zt w Il kw. 2019 roku. Jednak ze wzgledu na korzystniejszy wynik rozliczenia podatku
dochodowego zysk netto odnotowat pozytywng dynamike wzrostu na poziomie 14% rdr. Grupa Kapitatowa TIM zamkneta
Il kw. 2019 roku z zyskiem netto na poziomie 5,7 min zt.

Na koniec zwracamy uwage na wysokie przeptywy operacyjne, ktére w Ill kw. 2019 roku wyniosty 34,5 min zt wobec
15,1 min zt odnotowanych rok temu, a takze 3,2 min zt zanotowanych w pierwszej potowie 2019 roku. taczne przeptywy
byty dodatnie w Il kw. 2019 roku i wyniosty 17,3 mIn zt, co pozwolito na zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych
i ekwiwalentéw do 20 min zt na koniec wrzesnia 2019 roku (wobec 13,6 min zt rok temu).
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Wynik operacyjny (tys. zt) i marza* Wynik EBITDA (tys. zt) i marza*
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*Dane za lll kw. 2019 roku zostaty sporzgdzone zgodnie z MSSF 16 i nie sq w petni poréwnywalne z poprzednimi okresami.
Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie raportéw okresowych Emitenta.

Zaliczka na poczet przewidywanej dywidendy

Zarzad TIM S.A. 7 listopada 2019 roku podjat decyzje o wyptacie zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec
2019 roku w tacznej wysokosci 17.759.360 zi, co daje kwote 0,8 zt na jedng akcje, z czego kwota 5.549.800 zt pochodzi¢
ma z zysku wypracowanego przez Spotke w okresie do 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku, natomiast kwota 12.209.560 zt
pochodzi¢ ma ze Srodkéw zgromadzonych na funduszu dywidendowym.

Prawo do wyptaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec 2019 roku uzyskuja akcjonariusze posiadajgcy
akcje Spotki wedtug stanu z 13 grudnia 2019 roku, natomiast jej wyptata nastgpi 20 grudnia 2019 roku.

Majgc na uwadze aktualny kurs gietdowy (10 zt), stopa dywidendy siegnetaby okoto 8%.

Zbycie nieruchomosci w Siechnicach

Jak poinformowata Spoétka TIM w raporcie biezgcym jej jednostka zalezna 3LP S.A. 29 pazdziernika 2019 roku zawarta ze
spotka PRW sp. z 0.0. przyrzeczong umowe zbycia prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej
o powierzchni 1,17 ha, potozonej we Wroctawiu przy ul. Stargardzkiej 8a oraz prawa wtasnosci posadowionych na niej
budynkdédw przemystowych i magazynowych, stanowigcych odrebng nieruchomosé. taczna cena transakcji wyniosta
6,5 min zt netto.
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