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Kontynuacja pozytywnych trendéw

W 1l kw. 2019 roku Grupa Kapitatowa TIM kontynuowata pozytywny trend
wynikowy z poprzednich okreséw. Po raz kolejny poprawie ulegty zaréwno
przychody, jak i realizowane marze.

Podsumowujac Il kwartat 2019 roku:

e przychody Grupy Kapitatowej TIM zwiekszyty sie 0 6,1% rdr, do poziomu
210,2 min zt. Przychody ze sprzedazy ustug przekroczyty 10 min zt
i wzrosty 0 77,9% rdr, co w istotnej mierze byto efektem zwiekszenia skali
dziaftalnosci spotki zaleznej 3LP S.A. w zakresie ustug logistycznych
dla klientéw zewnetrznych;

e skonsolidowany zysk brutto ze sprzedazy wyniést 44,8 min ztibyto 17,7%
wyzszy rdr. Jednoczesnie procentowa marza brutto ze sprzedazy
wyniosta 21,3%, zwiekszajac sie o 2,1 p.p. rdr. Poprawa marzy byta
efektem skutecznej realizacji strategii Grupy, koncentrujgcej sie
na sprzedazy produktdw o wyziszej marzy, w tym osprzetu
pomocniczego, systemow prowadzenia kabli czy miernikéw, narzedzi
i elektronarzedzi. Jednoczesnie kontynuowane byty pozytywne
tendencje w strukturze sprzedazy w podziale na segmenty klientow;

e na poziomie operacyjnym wyniki nie sg ze sobg poréwnywalne rok
do roku ze wzgledu na zastosowanie standardu MSSF 16 oraz zdarzenia
jednorazowe. W Il kw. 2018 roku bilans pozostatej dziatalnosci
operacyjnej byt dodatni i wynidst 3,3 min zt, podczas gdy w biezacym
okresie Grupa nie wykazata istotnych one-off’'éw. Pomimo tego zysk
operacyjny w Il kw. 2019 roku wyniést 7,6 min zt i byt o 36% wyzszy rdr;

e Grupa zamkneta kwartat z zyskiem netto przypadajgcym akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego na poziomie 4,6 min zf, co oznacza wzrost
0 8,8% rdr. Jeszcze raz zwracamy jednak uwage, ze dynamika ta bytaby
istotnie wyzsza, gdyby nie wspomniane powyzej zdarzenia jednorazowe,
a takze zastosowanie standardu MSSF 16.
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Il kw. 2018 r. Il kw. 2019 r. Zmiana rdr

Przychody netto ze sprzedazy 198 109 210152 6,1%
Wynik brutto ze sprzedazy 38104 44 845 17,7%
Wynik operacyjny 5613 7 636 36,0%
Wynik netto 4224 4595 8,8%
Wynik EBITDA 8273 12 905 56,0%
Marza brutto ze sprzedazy 19,2% 21,3% 2,1p.p.
Marza operacyjna 2,8% 3,6% 0,8 p.p.
Marza netto 2,1% 2,2% 0,1p.p.
Marza EBITDA 4,2% 6,1% 1,9 p.p.

*Dane za Il kw. 2019 roku zostaty sporzqgdzone zgodnie z MSSF 16 i nie sq w petni poréwnywalne z poprzednimi okresami.

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie raportéw okresowych Emitenta.
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W Il kw. 2019 roku Grupa Kapitatowa TIM osiggneta 210,2 min zt przychoddw, tj. 0 6,1% wiecej niz rok temu. Niezmiennie
najwiekszy udziat w przychodach Grupy miat podmiot TIM S.A., ktéry osiggnat przychody na poziomie 188,1 min zt
(+5% rdr, 89,5% tagcznych przychoddw Grupy). Zwracamy jednak uwage na istotny wzrost przychodéw ze sprzedazy ustug.
Wyniosty one 10 min zt i byty o 77,9% wyisze rdr. Byto to gtdwnie efektem wzrostu skali dziatalnosci w zakresie
Swiadczenia przez 3LP S.A. ustug logistycznych na rzecz klientow zewnetrznych. Grupa poinformowata, ze rozpoczeta
operacyjna realizacje kontraktu z firmg Ikea, a takze przygotowywata sie do rozpoczecia wspétpracy z kolejnymi klientami
oraz istotnego rozszerzenia wspoétpracy z duzym klientem z branzy automotive. Po pierwszym pdétroczu udziat klientow
zewnetrznych w przychodach z ustug logistycznych wzrést rdr z 25% do 32%, a zgodnie z oczekiwaniami zarzgdu Emitenta
do korica roku moze wzrosngé¢ nawet do 40%.

TIM S.A. pozyskat 563 nowych klientéw w Il kw. 2019 roku, a utracit 260, wiec bilans byt dodatni na poziomie 303.
Na koniec czerwca 2019 roku liczba klientéw kluczowych, tj. realizujgcych sprzedaz powyzej 1,5 tys. zt miesiecznie w ciggu
poprzedzajgcych 12 miesiecy, wynosita 11.782 i byta o 10,2% wyzsza rdr. Jak skomentowat w trakcie konferencji
wynikowej Piotr Nosal, cztonek zarzadu i dyrektor handlowy w TIM S.A., w kolejnych okresach Spodtka zamierza
m.in. potozy¢ duzy nacisk na odzyskanie utraconych klientéw. Natomiast w strukturze sprzedazy utrzymuje sie pozytywny
dla Emitenta trend spadku udziatu posrednikéw na korzysc klientdw z branzy instalatoréow. W 1l kw. 2019 roku udziat
posrednikéw w strukturze sprzedazy spadt do 44,7% wobec 48,9% rok wczesniej oraz 46,8% w catym 2018 roku. Z kolei
udziat instalatoréw zwiekszyt sie do 37% wobec 32% i 33,9% odpowiednio w drugim kwartale 2018 roku i w catym
2018 roku.

W omawianym okresie TIM S.A. mocno zwiekszyt sprzedaz kabli i przewoddw — obroty tej grupy produktowej wyniosty
67,2 min zt, co oznacza wzrost 0 13,5% rdr. Spétka ttumaczyta ten wzrost m.in. duzymi zleceniami w wyniku sprzedazy
inwestycyjnej. Gorzej sprzedawat sie natomiast asortyment aparatur i rozdzielnic (53,1 min zt, -5,5% rdr),
ktéry odnotowat bardzo dobre wyniki w | kw. biezgcego roku. Spadtfa takze wartos$¢ sprzedazy segmentu oswietlenia
(16,1 min zt, -10% rdr), co ttumaczono m.in. sukcesywnym spadkiem cen transakcyjnych zrédet i opraw wykorzystujacych
technologie LED. Pozostate grupy asortymentowe wykazaty dodatnie dynamiki wzrostu obrotéow w Il kw. 2019 roku.

Sprzedaz internetowa niezmiennie odpowiadata za wiekszg cze$é¢ generowanych obrotéw TIM S.A. W Il kw. 2019 roku
obroty w e-commerce wyniosty 128,7 min zi, czyli spadty 0 0,1% rdr i stanowity 68,4% tacznej sprzedazy. Jednoczes$nie
Spétka pierwszy raz od wielu kwartatow odnotowata spadek Sredniej dziennej wartosci sprzedazy internetowej,
co zdaniem przedstawicieli Spoétki moze by¢ jedna z pierwszych oznak nadchodzgcego spowolnienia. W 1l kw. 2019 roku
$rednia dzienna sprzedaz w e-commerce wyniosta 2,1 min zt i byta o0 1,1% nizsza niz rok temu. Pomimo spadku Sredniego
dziennego obrotu, odnotowano wzrost linii zamdéwien w sklepie TIM.pl do 870.789, tj. 0 2% rdr. Natomiast sprzedaz liczby
unikalnych indekséw towardow (SKU) byta o 4,7% wyzsza rdr.
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Liczba linii zamoéwien w sklepie
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie raportéw okresowych Emitenta.
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Zysk brutto ze sprzedazy Grupy Kapitatowej TIM wynidst w 1l kw. 2019 roku 44,8 min zt i byt o 17,7% wyzszy rdr.
Tym samym marza brutto na sprzedazy wzrosta do 21,3%, tj. o 2,1 p.p. rdr. Do poprawy marzy przyczynity
sie kontynuowane dziatania Spotki majgce na celu koncentracje na sprzedazy produktow o wysokiej marzy. Od wielu
kwartatéw utrzymywany jest trend, w ktérym udaje sie wykazywac najwiekszg dynamike wzrostu przychodéw
dla produktow o wysokiej marzy (wedtug kryterium Emitenta marza brutto ze sprzedazy przekracza dla nich wartos¢
20%). Wysokiemu poziomowi realizowanej marzy sprzyja takze poprawiajaca sie struktura przychodéw pod wzgledem
segmentu klientdw, czyli wspomniany juz wczesniej dalszy spadek udziatu sprzedazy na rzecz reselleréw w tgcznych
przychodach Spétki.

Analizujgc dalszg cze$¢ rachunku zyskéw i strat, zwracamy uwage na wptyw nowego standardu MSSF 16. Jak podata
Spétka, na poziomie wynikdw skonsolidowanych w pierwszym pétroczu 2019 roku spowodowat on wzrost wyniku
ze sprzedazy o 1,3 min z1, a jednoczesnie spadek wyniku netto o 1,5 min zt.

W Il kw. 2019 roku zysk ze sprzedazy Grupy wynidst 7,6 min zt wobec 2,3 min zt rok wczesniej, a wiec wzrdst o 236% rdr.
Taka dynamika, poza wspomnianym wyzej wptywem wprowadzenia standardu MSSF 16, jest pochodnga wielu czynnikéw,
w tym m.in. wzrostu przychoddw, poprawy pierwszej marzy czy dzwigni operacyjnej. Trzeba tez wspomniec¢ o rosnacej
efektywnosci wykorzystania mozliwosci operacyjnych Centrum Logistycznego w Siechnicach nalezgcego do 3LP S.A.
W efekcie marza ze sprzedazy wyniosta 3,6% wobec 1,1% rok temu. Jednoczesnie byta ona takze wyzsza od marzy
wykazanej w | kw. 2019 roku, tj. 3,4%.

Po stronie kosztéw operacyjnych zwracamy uwage na mocny wzrost amortyzacji (o blisko 100% rdr, do 5,3 min zi)
i spadek ustug obcych (0 19,9% rdr, do 12,5 min zt), co w duzej mierze jest efektem implementacji standardu MSSF 16.
Z kolei koszt wynagrodzen zwiekszyt sie 0 9,1%, rosngc do 10,8 min zt. Dynamika ta jest istotnie nizsza niz w | kw.
2019 roku, kiedy wzrost wynioést 17% rdr, na co wptyneto m.in. zatozenie wyzszych rezerw na premie. Najwiekszy udziat
w kosztach operacyjnych niezmiennie ma wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw, ktére wyniosty 165,3 min zti byty
0 3,3% wyzsze rdr. tacznie koszty operacyjne wyniosty 202,5 min zt w Il kw. 2019 roku i byty o 3,4% wyzsze rdr.
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*Dane za Il kw. 2019 roku zostaty sporzqdzone zgodnie z MSSF 16 i nie sq w petni poréwnywalne z poprzednimi okresami.
Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie raportéw okresowych Emitenta.

Zysk operacyjny Grupy Kapitatowej TIM wynidst 7,6 min zt w Il kw. 2019 roku i byt 0 36% wyzszy rdr. Zwracamy jednak
uwage, ze w Il kw. 2018 roku wynik operacyjny byt podwyzszony o 3,3 min zt z tytutu pozostatej dziatalnosci operacyjnej
i zdarzen jednorazowych, co wynikato gtéwnie ze sprzedazy nieruchomosci przez spétke zalezng 3LP S.A. czy dzieki karze
umownej za niedotrzymanie termindw zakornczenia testéw operacyjnych automatycznych magazynéw shuttle system,
uiszczonej 3LP S.A. W efekcie bez uwzglednienia tych zdarzen jednorazowych zysk operacyjny w Il kw. 2019 roku
wykazatby istotnie wyzszg dynamike wzrostowg rdr.

Na poziom kosztéw finansowych Grupy Kapitatowej TIM istotny wptyw miato zastosowanie standardu MSSF 16. W 11 kw.
2019 roku koszty finansowe byty réwne 2,1 min zt wobec 0,3 min zt rok temu. Jednoczesnie koszty finansowe byty
zblizone do tych w | kw. 2019 roku, kiedy réwniez wyniosty okoto 2,1 mIn zt. W efekcie Grupa zakonczyta Il kw. 2019 roku
z zyskiem netto przypadajacym akcjonariuszom podmiotu dominujgcego wynoszacym 4,6 min zt, co przetozyto sie
na dynamike wzrostu na poziomie 8,8% rdr.
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*Dane za Il kw. 2019 roku zostaty sporzqdzone zgodnie z MSSF 16 i nie sq w petni poréwnywalne z poprzednimi okresami.
Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie raportéw okresowych Emitenta.

W bilansie Grupy Kapitatowej TIM nie miaty miejsca wieksze zmiany w poréwnaniu do | kw. 2019 roku. Zwracamy jedynie
uwage na istotny wzrost naleznosci handlowych — wyniosty one 161,1 min zt na koniec Il kw. 2019 roku
wobec 134,9 min zt na koniec | kw. 2019 roku, co oznacza wzrost o0 26,2 min zt, tj. 0 19,4% kw/kw. Istotne zwiekszenie
stanu naleznosci wynikato gtéwnie ze wspomnianych wczesniej duzych zlecer inwestycyjnych w grupie produktowej kabli
i przewoddw, ktére byty realizowane z odroczonym terminem pfatnosci. Krétko podsumowujgc, na koniec czerwca
2019 roku suma bilansowa Grupy Kapitatowej TIM wyniosta 469,7 mIn zt wobec 448,8 min zt na koniec marca 2019 roku.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia na koniec Il kw. 2019 roku wynidst 0,66 i wzrést tylko nieznacznie wobec poziomu 0,65
odnotowanego kwartat wczeéniej. Podstawowe wskazniki ptynnosci réwniez pozostaty na bezpiecznych poziomach —
wskaznik biezgcej ptynnosci wynidst 1,34 wobec 1,37 w poprzednim kwartale, a wskaznik przyspieszonej ptynnosci
0,83 wobec 0,78 kwartat wczesniej.
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